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Dividendenstarke Substanzaktien mit Qualitätsanspruch: 
UBS Global Quality Dividend Payers Index.  
 
Open End Index Zertifikat auf  
UBS Global Quality Dividend Payers Index TR (EUR) 

 
I. Substanz entscheidet – auch an der Börse 
 
Der UBS Global Quality Dividend Payers Index stellt eine globale Auswahl an 30 Sub-
stanzaktien dar, die im Branchenvergleich eine hohe Dividendenrendite ausschütten. 
Um in den Kreis der Indexmitglieder zu kommen, muss eine Aktie aber nicht nur eine 
attraktive Dividendenrendite abwerfen, sondern noch weitere wichtige Qualitäts-
merkmale erfüllen, die einen nachhaltig profitablen Geschäftsverlauf der jeweiligen 
Aktiengesellschaft und damit eine relativ hohe Kursstabilität der Aktie erwarten lassen. 
Neben quantitativen Selektionskriterien zeichnet sich das Indexkonzept auch durch 
eine qualitative Einschätzung von UBS Investment Research, das von anderen Ge-
schäftsbereichen der UBS unabhängig ist, aus. Hierbei wird u.a. auf eine ausgewoge-
ne Sektor- und Länder-Allokation geachtet. Das Open End Index-Zertifikat bildet die 
Wertentwicklung des UBS Global Quality Dividend Payers Index, unter Berücksichti-
gung der Managementgebühr von 0,35% per annum, eins zu eins ab. 
 
 
II. Was macht Substanzaktien aus? 
 
Der UBS Global Quality Dividend Payers Index setzt auf Substanzaktien, die im Ver-
gleich zum Gesamtmarkt nicht nur eine hohe Dividendenrendite ausschütten, sondern 
auch ein starkes Wachstum, eine hohe Profitabilität und eine gemäßigte Bewertung 
aufweisen. Die Aktienstrategen des UBS Investment Research, die ein globales Akti-
enuniversum von mehr als 3.300 Titeln abdecken, definierten daher für den UBS Glo-
bal Quality Dividend Payers Index ein deutlich erweitertes Selektionsinstrumentarium. 
Dazu zählen beispielsweise eine gesunde Bilanzstruktur, ein positiver Cashflow, eine 
ansprechende Eigenkapitalrendite sowie ein nachhaltiges Umsatz- und Gewinnwachs-
tum. 
 
Dank des erweiterten Selektionsinstrumentariums, das über die Dividendenrendite 
hinausgeht, soll sichergestellt werden, dass es sich bei der Dividende um eine „ech-
te“ Gewinnausschüttung handelt. Ist das nicht der Fall, zahlt das Unternehmen die 
Dividende unter Umständen auf Kosten der Substanz und gefährdet damit langfristig 
die eigene Existenz. Zudem kann eine hohe Dividendenrendite, also das Verhältnis der 
zu erwartenden Dividendenhöhe zum jeweils aktuellen Aktienkurs, auch auf voraus-
gegangene starke Kursverluste zurückzuführen sein. Daher kann die Dividendenrendi-
te zwar einen starken Hinweis auf eine Substanzaktie geben, sollte jedoch nicht her-
ausgelöst als alleiniges Selektionskriterium hierfür dienen.  
 
 
III. Globaler Ansatz mit breiter Diversifizierung 
 
Das Regelwerk des UBS Global Quality Dividend Payers Index sieht noch einen weite-
ren Optimierungsschritt vor. Denn die Aktien der 30 Indexmitglieder müssen sowohl 
liquide handelbar sein als auch einen Diversifizierungsnutzen im Portfoliokontext leis-
ten. Grundsätzlich orientiert sich die endgültige Aktienauswahl an der Sektorge- 
 

 UBS Open End Index Zertifikat 

WKN / ISIN 
UBS0QD / DE000UBS0QD1 

 

Sektorallokation 

Finanzdienstleistungen (19.7%)

IT (12.7%)

Industriegüter (13.2%)

Nicht-Basiskonsumgüter (10.1%)

Basiskonsumgüter (10.1%)

Gesundheitswesen (9.8%)

Energie (9.8%)

Rohstoffe (6.6%)

Versorger (3.4%)

Telekommunikation (3.3%)

 

Die Sektorgewichtung orientiert 
sich am MSCI AC World Index. 
Stand: 09.05.2012. Quelle: Bloomberg, UBS. 

 
 
Länderallokation 

USA (33.4%)

Großbritanien (30%)

Schweden (6.8%)

Kanada (6.5%)

Taiwan (3.9%)

Singapur (3.5%)

Japan (3.3%)

Norwegen (3.3%)

China (3.2%)

Deutschland (2.9%)

 
Bei der Länderallokation wird auf 
eine globale Diversifizierung geach-
tet. 
Stand: 09.05.2012. Quelle: Bloomberg, UBS. 

 
Anlegerprofil 
Lösungen für Anleger mit mittlerer 
bis erhöhter Risikotoleranz, die mit 
wenig Kapital- und Verwaltungs-
aufwand an der Wertentwicklung 
der im Index enthaltenen Aktien 
partizipieren möchten. 

 



Indexzusammensetzung 
 

Unternehmen Gewichtung 
Asustek Computer Inc 3.91% 

Svenska Handelsbanken 3.60% 

Pearson Plc 3.54% 

DBSGroup Holdings Ltd 3.50% 

BHP Billiton Plc 3.47% 

Darden Restaurants Inc 3.45% 

HJ Heinz Co 3.44% 

Abbott Laboratories 3.41% 

British American Tobacco 3.40% 

Centrica Plc 3.39% 

Microsoft Corp 3.38% 

Chevron Corp 3.36% 

Johnson & Johnson 3.35% 

Intel Corp 3.32% 

Automatic Data Proces. 3.31% 

NTT Docomo Inc 3.31% 

Yara International ASA 3.29% 

BAE Systems Plc 3.28% 

G4S Plc 3.28% 

WM Morrison Superm. 3.26% 

Bank Of Nova Scotia 3.24% 

Toronto-Dominion Bank 3.22% 

AMEC Plc 3.22% 

Getinge AB-B Shs 3.21% 

General Dynamics Corp 3.20% 

China Petroleum 3.19% 

Standard Chartered Plc 3.16% 

McDonald'S Corp 3.15% 

GEA Group AG 2.93% 

Itau Unibanco Hldng-Pref 2.82% 

Cash 0.40% 
 
Stand 09.05.2012. Quelle: Bloomberg, UBS 

wichtung des global ausgerichteten MSCI AC World Index, dessen Sektorgewichtung 
sich wiederum nach der jeweiligen Wichtigkeit der Branche für die Weltwirtschaft richtet. 
Mögliche Abweichungen von der Gewichtung des MSCI AC World Index erfolgen auf 
Basis der Einschätzungen von UBS Investment Research. Hierbei wird von den Invest-
mentstrategen auch der Länderallokation ein hoher Stellenwert beigemessen. Durch 
diesen mehrschichtigen Selektionsprozess soll ein Klumpenrisiko vermieden werden. 
Schließlich weisen beispielsweise Telekommunikationswerte und Versorger traditionell 
eine relativ hohe Dividendenrendite auf, zählen aber nicht unbedingt zu den Aktien mit 
den stärksten Wachstumsperspektiven. Der UBS Global Quality Dividend Payers Index ist 
daher bestrebt, einen ausgewogenen und aussichtsreichen Portfolio-Mix aus weltweit 
ausgesuchten Substanzaktien zu bilden. 
 
 
IV. Chancen 
 
 Partizipation am UBS Global Quality Dividend Payers TR (EUR) Index, der die Wert-

entwicklung einer Auswahl an dividendenstarken Substanzaktien wiedergibt und 
damit eine relativ hohe Kursstabilität erwarten lässt. 

 Kosteneffiziente und bequeme Möglichkeit, an einer durchdachten Selektionsstra-
tegie teilzuhaben, die quartalsweise ohne eigenes Zutun überprüft und gegebenen-
falls angepasst wird.  

 Breite Diversifizierung des Index-Portfolios hinsichtlich sowohl der Sektor- als auch 
der Länderallokation, in die die langjährige Erfahrung von UBS Investment Research 
einfließt. 

 Anfallende Netto-Dividenden der im Index enthaltenen Unternehmen werden in den 
Index reinvestiert. 

 Das Zertifikat ist grundsätzlich börsentäglich handelbar. 
 
 
V. Risiken 
 
 Kein Kapitalschutz: Die Kursentwicklung des Zertifikats hängt im Wesentlichen von 

der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index ab. Neigt der Index zur Kurs-
schwäche, kommt es auch im Zertifikat zu Verlusten.  

 Die Emittentin beabsichtigt, für eine börsentägliche (ausserbörsliche) Liquidität in 
normalen Marktphasen zu sorgen. Investoren sollten jedoch beachten, dass ein Ver-
kauf des Zertifikats ggf. nicht zu jedem Zeitpunkt möglich ist. 

 Da das Zertifikat keine Währungsabsicherung vornimmt, können sich evtl. Verände-
rungen der Währungen, in denen die Aktien der Indexmitglieder gehandelt werden, 
zum Euro, der Handelswährung des Zertifikats, negativ auf die Wertentwicklung des 
Zertifikats auswirken. 

 Die Zertifikate sind während der Laufzeit Markteinflüssen (Volatilität, Entwicklung 
der Basiswerte etc.) unterworfen, die den Wert des Zertifikats beeinflussen können. 

 Emittentenrisiko: Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann das investierte Kapital – 
unabhängig von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts – verloren ge-
hen.  

 
 
VI. Ausstattungsmerkmale 
 
Basiswert UBS Global Quality Dividend Payers Index Total Return (EUR) 
WKN / ISIN UBS0QD / DE000UBS0QD1 
Produkttyp Open End Zertifikat 
Emittentin (Rating) UBS AG, Niederlassung London (Aa3 / A / A) 
Anbieterin UBS Limited 
Emissionspreis 100,00 Euro je Zertifikat 
Start des Angebots 11. Mai 2012 
Managementgebühr  0,35% pro Jahr (bzw. 0,0875% pro Quartal) 
Börsenplätze Frankfurt (Scoach), Stuttgart (Euwax) 
 
 
VII. Hinweis zu Renditeangaben 
 
Tatsächliche Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte, die nicht bei der Emittentin oder Anbieterin anfallen, sind 
hier nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Rendite aus. Beispiel: Bei einer Anlagesumme von z.B. 1.000 Euro sind 
ein jährliches Entgelt für die Verwahrung und Verwaltung (z.B. 0,5 Prozent p.a., inkl. MwSt.) und einmalige Transaktionsent-
gelte (z.B. 1 Prozent), jeweils für Kauf und Verkauf des Produktes, zu berücksichtigen. Die Bruttowertentwicklung verringert 
sich in diesem Beispiel mit den angenommenen beispielhaften Sätzen bei unterstellter Haltedauer oder Produktlaufzeit von 5 
Jahren (die tatsächliche Haltedauer sowie die Laufzeit kann je nach Produkt und Anlagehorizont des Kunden variieren) durch 
diese Entgelte um 0,9 Prozentpunkte pro Jahr. 



 

Die tatsächlich allgemein gültigen bzw. individuell vereinbarten Entgelte ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis 
bzw. der individuellen Vereinbarung mit Ihrer Bank/Ihre(m/s) Broker(s) und ändern das beispielhaft aufgeführte Ergebnis. Bitte 
erkundigen Sie sich vor einem Kauf bei Ihrer Bank/Ihrem Broker über die tatsächlich anfallenden Gebühren/Kosten. 
 
 
VIII. Weitere Informationen 
 
- Jeweiliges Termsheet 
- Jeweilige Endgültige Bedingungen 
- Jeweiliger Basisprospekt (zusammen mit etwaigen Nachträgen zum Basisprospekt und den Endgültigen Bedingungen: der 
„Wertpapierprospekt“) 
 
 
 
Dieses Dokument dient ausschließlich zu Informations- und Marketingzwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Auf-
forderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Produkten dar. Soweit nicht anderweitig aus-
drücklich schriftlich vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr Anlageberater oder Treuhänder in einer Transaktion tätig. Die Gültig-
keit der Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments beschränkt und kann sich je 
nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investition Ihren 
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberater bezüglich möglicher – einschließlich steuertechnischer – Auswirkungen einer Investition zu 
konsultieren. UBS erteilt keine Steuerberatung. 
 
Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig ansehen. 
Eine Gewähr für deren Richtigkeit können wir allerdings nicht übernehmen. Bitte berücksichtigen Sie, dass die Emittentin und 
oder eine andere Konzerngesellschaft der UBS AG (oder Mitarbeiter derselben) jederzeit Finanzinstrumente, die in diesem Do-
kument erwähnt sind, einschließlich Derivate auf solche Finanzinstrumente kaufen oder verkaufen können. Außerdem können 
sie als Auftraggeber beziehungsweise Mandatsträger auftreten oder für die Emittentin bzw. mit ihm verbundene Unternehmen 
Beratungs- oder andere Dienstleistungen erbringen.  
 
Zu beachten ist ferner, dass das hier vorgestellte Produkt unter Umständen im Hinblick auf die individuellen Anlageziele, die 
Portfolio- und Risikostruktur des jeweiligen Anlegers nicht angemessen ist. Soweit nicht ausdrücklich im Wertpapierprospekt 
angegeben, wurden oder werden in keiner Rechtsordnung Maßnahmen getroffen, die ein öffentliches Angebot der hierin be-
schriebenen Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere darf nur unter Beachtung aller geltenden Verkaufsbeschrän-
kungen der jeweils maßgeblichen Rechtsordnung erfolgen. 
 
Beachten Sie bitte, dass sich dieses Dokument nicht an Bürger der Vereinigten Staaten von Amerika und des Vereinigten Kö-
nigreiches, sowie nicht an Personen, die ihren Wohnsitz in einer der beiden vorgenannten Rechtsordnungen haben, richtet. Für 
das Produkt rechtlich maßgeblich sind ausschließlich die endgültigen Bedingungen, die bei Interesse bei der UBS Deutschland 
AG, Postfach 102042, 60020 Frankfurt/Main, angefordert werden können. 
 
Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Einwilligung der UBS AG oder einer ihrer Konzerngesellschaften weder ge-
ändert, vervielfältigt noch reproduziert werden.  
 
© UBS 1998-2012. Alle Rechte vorbehalten. 
 
 
 
Für UBS Marketingzwecke 
Stand: Mai 2012 
 
UBS Limited 
c/o UBS Deutschland AG 
Equity Derivatives 
www.ubs.com/keyinvest 
Tel.: +49-69-1369-8989 


